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“Ive Got a Feeling...”

— Nao vivo para sempre...

— A minha compreensao dos
factos € limitada pela minha
experiéncia de vida

— Na&o tenho a percepcéo de
gque as coisas estdo em
permanente mudanca
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Poés 112 Guerra
Concepcao Keynesiana da economia
v' Papel interventor do Estado na economia;

v' Desempenho de importantes funcdes econdmicas e sociais;
v' Estado como motor da economia.

&/
APFIPP

ASSOCIACAO PORTUGUESA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO, PENSOES E PATRIMONIOS




Em consequéncia...

... forte pressao nos mercados
financeiros dirigidos a satisfazer
0s objectivos de investimento
publico, apoiados por politicas

monetarias expansionistas.
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Ao longo do tempo ...

Substituicéo do papel
Interventor e prestador do
Estado por uma funcéao
reguladora e estabilizadora dos
mercados;

Salvaguarda dos interesses
publicos que se consideram
susceptiveis de tutela.
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A prestacgao de bens e

Servicos, passa a caber aos
mercados em regime de livre

concorréncia.

Dai decorrem os fenomenos...

4
APFIPP

DE INVESTIMENT ] ENS{ E E] Tl IM()NIUS



“Internalizacao de Interesses Publicos”

e e woll o W0 - by, e Yt

Transferéncia para as empresas de
obrigacoes que anteriormente se
consideravam exclusivas dos agentes
publicos, em virtude ...

- da Iniciativa privada suceder ao
Investimento publico

- da empresa privada tomar o
lugar do servico publico

Bem como...



“Responsabilidade Social das Empresas”™

Preocupacao por bens
e valores que
Interessam ao
conjunto da

colectividade
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Primado do Individuo

Perda do sentido do
Colectivo

Predominio das decisoes
Individuais

Confronto com a
n necessidade de tomar

J : ’ \‘ J ! ° o A~
. 7 M & . mais decisoOes
A Y all

Maior responsabilizacao e impacto das decisoes
individuais na vida das pessoas
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TEORIA

0§
TRES PILARES
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METODOS DE FINANCIAMENTO

Pay-as-you-go

Distribuir pelos reformados uma
parte da riqueza produzida nesse
ano e cobrada sob a forma de
contribuicdes para a seguranca
social.

Capitalizacao

Acumulacéo de poupanca ao
longo da vida activa para
financiar o pagamento de uma
pensdo apos a reforma.
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RISCOS

Pay-as-you-go

Demograficos
Econdmicos
Politicos

Capitalizacao

Mercado de Capitais

Agéncia
Inflacao

ASSOCIACAO PORTUGUESA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO, PENSOES E PATRIMONIOS



Os FUNDOS DE PENSOES sdo...

...patrimonios autonomos exclusivamente afectos
a realizacdo de um ou mais planos de pensoes e ou

planos de beneficios de satde pos-reforma
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 D.L. 323/85, de 6 de Agosto

v’ gestdo exclusiva por seguradoras

« D.L.396/86, de 25 de Novembro

v’ criacdo das sociedades gestoras de Fundos de Pensdes

« D.L. 415/91 de 25 de Outubro

v Introducdo dos Fundos de Pensbes abertos e da
possibilidade de adeséao colectiva
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« D.L.475/99, de 09 de Novembro
v’ consagracao da figura do actuario responsavel

v desenvolvimento do principio do direito dos
participantes e beneficiarios a informacao

« D.L.12/2006, de 20 de Janeiro

v densificacdo da estrutura e mecanismos de governo
dos fundos de pensoes

v criacdo da Comissdo de Acompanhamento e do
Provedor dos Participantes e Beneficiarios

v transposicdo da Directiva 2003/41/CE (IORP)
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Entidades de Superviséo
Instituto Seguros Portugal

S

Associados
Participantes
(Contribuintes)

Entidade Gestora

Depo- sitario

Fundo de Pensdes
——

\/

Beneficiarios
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Provedor dos
Participantes e
Beneficiarios

Associados
Participantes
(Contribuintes)

Entidades de Supervisao

Instituto Seguros ~ Comissao Mercado
Portugal Valores Mobiliarios

u. u.

Entidade Gestora

Depo- sitario

Fundo de Pensdes
o ——

\/

Beneficiarios

Comissao de

Plano de Pensdes

Acompanhamento do

Auditor Externo

Comercializadores
Avaliador de Imovieis

Actuério Responsavel

Mandatarios Gestdo Activos

Outros prestadores Servicos
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Provedor...

e Surge em 2006
« Melo alternativo de resolucao de conflitos
« Designado pelas entidades gestoras

« Actua com total independéncia de meios e
organizacao

« Aprecia e decide sobre as reclamacoes que lhe sao
apresentadas por participantes e beneficiarios
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Provedor...

1. Distancia entre o mundo financeiro e o
cidadao comum

2. Distancia entre o cidadao e a Justica
3. Maior protagonismo do individuo

4. Proteccao dos consumidores de servicos
financeiros
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Distancia entre o mundo
filnanceiro e o cidadao:

« EUA —-50% de adultos
e 66% de estudantes do
secundario reprovavam
em teste sobre
economia basica
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« RU - menos 50% dos
participantes de fundos
sentem confianca sobre
as suas decisoes
flnanceiras
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Distancia entre o mundo
filnanceiro e o cidadao:

e Japao — 1% dos
profissionais de
educacao do
consumidor consideram
gue existe um nivel
adequado de
conhecimento
filnanceiro

IPP
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- Distancia entre o mundo
financeiro e o cidadao:

.~ Australia — 37% dos

5 - individuos nao
entendiam que mesmos
0S bons investimentos
podem sofrer flutuacoes
de valor
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Distancia entre o mundo
filnanceiro e o cidadao:

Problema da Literacia
Financeira
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Fundos de pensoes
fechados

Ireforma

leducacédo (PPR/E) :

fundos de

seguro do ramo Vida investimento
mobiliario
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Distancia entre o cidadao e a Justica:

« A democracia so se entende num guadro de acesso
rapido a administracéo da Justica

« As barreiras de acesso a Justica s&o um entrave a
realizacao da cidadania

« Adistancia dos cidadaos em relacao a
administracao da Justica é tanto maior quanto mais
baixo é o0 estrato social a que pertencem
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Maior protagonismo do individuo:

« Diminuicao significativa das futuras pensoes da SS
« Importancia crescente da pensao complementar

« Crescimento do numero de planos de contribuicéo
definida

« Aumento de situacoes de planos financiados por
empresas atravées de adesoes individuais a fundos
de pensoes abertos
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Proteccao dos consumidores de servicos financeiros:

« DMIF

e Supervisao repartida ISP/CMVM
e Supervisao Comportamental

« Declaracdes Mecanograficas

* Responsabilizacao dos prestadores de servicos
pela adequacao dos produtos que vendem

* Realizacao de testes de adequacao
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Proteccao dos consumidores de servicos financeiros:

As entidades gestoras deve...

- exercer as suas funcdes segundo critérios de
elevada diligéncia e competéncia profissional e
actuar de forma célere e eficaz.

- dispor de meios materiais, técnicos € humanos
adequados, por forma a prestarem a informacao
necessaria a que os clientes tomem decisoes de
Investimento esclarecidas
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Proteccao dos consumidores de servi¢os financeiros:

As entidades comercializadoras devem...

- disponibilizar todos os elementos informativos, e
fazer prova da sua efectiva disponibilizacao ao
cliente.

- procurar obter do cliente a informacao apropriada a
identificacdo do seu perfil de risco, por forma a
orienta-lo para que a sua decisao de investimento
seja tomada de forma consciente e se adeque a
esse perfil.
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Proteccao dos consumidores de servicos financeiros:

A entidade gestora deve asseqgurar que a entidade
comercializadora cumpre com as obrigacoes de
Informacao e acompanhamento do cliente.
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Os Fundos de Pensoes sao...

« Uma alavanca para o crescimento economico
 Um meio eficiente de poupanca

 Uma oportunidade para o mercado de capitais
* Um futuro para os cidadaos

 Uma aposta nas pessoas
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